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 مقدمه

قبلي  در و    گردآوري  ينحوه  تحقيق،  روش   تحقيق،   زماني   و  مكاني   قلمرو   تحقيق،  متغيرهاي  خصوص  در   بخش 

 .است شده ذکر  لازم نكاتتحقيق  مدل نيز و ها، دادهمحاسبه  

 .  گيرندمي قرار تحليل  و تجزیه  مورد Eviews افزار نرم از استفاده  با  ،آمده بدست  هاي داده  بخش دراین

  شده   آوري   جمع   مختلف  طریق  به  که  هایي  داده   آن   طي  که  است  اي   مرحله  چند   فرآیندي  ها   داده  تحليل   و  تجزیه

  به ،  ها  داده  بين   ارتباط  و  ها  تحليل  انواع  برقراري  زمينه  تا.  شوند  مي  پردازش  نهایت  در   و  بندي   دسته  خلاصه،  اند،

  با  نمود،   مشخص  را  خود  تحقيق  روش  اینكه  از  پس  پژوهشگر  فرآیند  ایندر  آید.    فراهم   ها  فرضيه  آزمون  منظور

  با   سپس.  کند  مي  آوري  جمع  خود  هاي  فرضيه  آزمون  براي  را  نياز  مورد   هاي  داده  مناسب،  ابزارهاي  از  استفاده

  شده  آوري   جمع  هاي   داده  دارد،   سازگاري ...  و  متغيرها  نوع  تحقيق،   روش   با   که   مناسب   آماري   هاي   تكنيک  از   استفاده 

  که   پرسشي   پاسخ   سرانجام  و   گرفته   قرار   آزمون   مورد   ها  فرضيه  نهایت  در   و   نماید مي  تحليل  و  تجزیه   و   بندي   دسته   را

 آید.  مي  بدست گرفته صورت  آن  براي تحقيق

  و  جدول   رسم   همراه  به  ( استنباطي   و   توصيفي )  آماري   روشهاي   از   شده   گردآوري  هاي  داده   تحليل   و   تجزیه  منظور   به

  انجام   انباشتگي  هم  آزمون  و  واحد  ریشه  آزمون  همچون  لازم  هاي  آزمون  پيش  سپس.  است  شده  استفاده  نمودارها

  مدل   یک  قالب  در  نتایج  و  گرفته  قرار  آزمون  مورد  تحقيق  هاي  فرضيه  ها،  آزمون  پيش  نتایج  تایيد  از  پس.  شد  خواهد

البته با توجه به اینكه داده هاي این تحقيق به صورت تابلویي )پانل( هستند، آزمون    .شود   مي  زده  تخمين  رگرسيوني

 هاي اف ليمر )چاو( و هاسمن براي تشخيص اینكه مدل رگرسيوني با اثرات ثابت است یا تصادفي انجام مي گردد.

 .است شده  استفاده  12نسخه  Eviews   افزارنرم از پژوهش  این در  فرضيات  آزمون جهت  که  است ذکر قابل
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 متغيرها و مدل رگرسيوني )تصريح مدل(

 هاي استفاده شده در این پایان نامه و معادل فارسي هر کدام به قرار زیر است:متغيرنماد 

 : متغيرهاي استفاده شده در مدل 1  -4  جدول

 معادل فارسي متغير   نماد رديف 

1 Compensation ره یمد  اتي پاداش ه  

2 Bound ره یمد  اتي موظف ه يدرصد اعضا  

3 No bound ات يه رموظفيغ  يدرصد اعضا  

ره یمد  

4 Size اندازه شرکت 

5 Boardsize ره یمد  اتياندازه ه  

6 Loss ده بودن  انیز  

7 Edu شخص  لاتيتحص  

8 Expertise رهیمد  اتيتخصص ه  

9 Flexibility ي ریانعطاف پذ  

10 Acceleration ي در انتشار صورت مال عیتسر  

 

همانطور که در فصل اول بيان شد در این پژوهش هفت مدل رگرسيوني بر اساس هفت فرضيه پژوهش برازش داده 

 خواهد شد. مدل ها به قرار زیر هستند: 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, Bound + Br Boardsize + B loss + e                 (1) 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, No_Bound + Br Boardsize + Be loss + e         (2) 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, No_Bound + B, Boardsize + B, Expertise+ Be loss + e         (3) 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, No_Bound + B+ Boardsize + Be loss + B. edu + e                (4) 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B Bound + Br Boardsize + B loss + B. No_Bound + B Flexibility+ e     (5) 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, Bound + Br Boardsize + B loss+ B Acceleration + e             (6) 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, Bound + Br Boardsize + B Acceleration + e                          (7) 

                   

 

 توصيفي  هاي آماره 

  کار   به  عددي  حقایق  توصيف  و  بنديطبقه  تلخيص،  آوري،جمع  براي  که  است  هایيروش  مجموعه  شامل  توصيفي  آمار

  براي   را  هاداده  از  کلي   الگوي  یا   طرح  و  کند مي  توصيف  را  پژوهش  اطلاعات   و   هاداده  تحليل،  نوع  این  واقع   در.  رودمي
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آمار توصيفي بيانگر اطلاعاتي در مورد پارامترهاي مرکزي و پراکندگي  . دهدمي دست  به ها آن از بهتر  و سریع  استفاده

 داده هاي تحقيق است. 

  علاوه   و   کرد  بيان   را   اطلاعات  از  دسته   یک  هاي ویژگي  توانمي  توصيفي  آمار  از  مناسب  استفاده  با   بندي،جمع  یک  در

 .  نمود تسهيل نيز دیگر  مشاهدات و هاآزمون با را  آزمون آن  نتایج مقایسه  آزمون،  یک  نتایج بهتر  فهم بر

 :به قرار زیر است EViewsبا استفاده از نرم افزار  مدل   اصلي متغيرهاي  توصيفي هاي  آماره

 

 پژوهش  متغيرهاي  توصيفي  هاي  آماره:  2  -4  جدول

ضریب   تعداد مشاهدات انحراف معيار  بيشينه  کمينه  ميانه  ميانگين متغير 

 کشيدگي 

ضریب  

 چولگي

Compensation 02/414 51/415 27/233 17/597 69/63 1300 52/2 062/0-  

Size 04/12 02/12 61/6 03/19 02/2 1300 83/2 112/0 

Boardsize 08/8 8 5 11 95/1 1300 82/1 069/0- 

Flexibility 51/0 52/0 0 1 29/0 1300 80/1 042/0- 

 

( آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش را نشان مي دهد. مهم ترین شاخص مرکزي، ميانگين است که نشان  2-4جدول )

دهنده ي نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع است و شاخص مناسبي براي نشان دادن مرکزیت داده ها است. یكي دیگر  

پارامترهاي حداقل و  از پارامترهاي توصيفي، انحراف معيار است که نشان دهنده پراکندگي داده ها است. همچنين  

حداکثر در جدول فوق، دامنه تغييرات داده ها را نشان مي دهد. ميانه نقطه مياني داده ها، که نيمي از داده ها از آن  

 کوچكتر و نيمي دیگر بزرگتر از آن هستند، را نشان مي دهد.

  انحراف  و  مقدار  کمترین  مقدار،  بيشترین  ميانه،  ميانگين،  ترتيب  به  فوق  جدول   در  شود   مي  ملاحظه  که  همانگونه

 .است شده  درج  تحقيق متغيرهاي از یک هر ازاي به ، معيار

  دادن   نشان   براي  شاخصي  و   ميانگين  از   ها داده  از   یک  هر  فاصله   مجذور   متوسط  از  است   عبارت   معيار   انحرافکه  

 قابل ذکر است که متغيرهاي دو رده اي در قالب تحليل توصيفي قرار نگرفته اند.   .باشدمي پراکندگي 

 مانايي(  بررسي) واحد  ريشه آزمون
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  به   واحد   ریشه  آزمون  یا  مانایي   آزمون  لذا.  باشد  مي  مناسب  رگرسيون   مدل   یک   برآورد  هاي  شرط   پيش  از   یكي  مانایي 

و آزمون ریشه واحد لوین، لين و     Eviewsبا استفاده از نرم افزار    نتایج.  گردد  مي   انجام  مدل  متغيرهاي   براي  ترتيب

 : است زیر قرار  بهچاو 

 نتايج آزمون ريشه واحد براي متغيرهاي تحقيق  : 3  -4  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  مقدار آماره  متغير

Compensation 17/28-  تایيد مانایي  0000/0 

Bound 42/23- 0000/0  تایيد مانایي 

No bound 15/27- 0000/0 یي مانا  دیيتا 

Size 43/29- 0000/0 یي مانا  دیيتا 

Boardsize 22/28- 0000/0 یي مانا  دیيتا 

Loss 83/25- 0000/0 یي مانا  دیيتا 

Edu 15/23- 0000/0 یي مانا  دیيتا 

Expertise 47/23- 0000/0 یي مانا  دیيتا 

Flexibility 65/24- 0000/0  تایيد مانایي 

Acceleration 40/23- 0000/0  تایيد مانایي 

 

   تحليل آزمون ريشه واحد: 

گرفته مي    نتيجه  باشد،  مي  05/0  از   کمتر  فوق  حالات  تمامي   در   واحد   ریشه   آزمونهاي  احتمال  مقدار  اینكه  به  توجه  با

فوقمتغيرهاتمام    در  واحد  ریشه  داشتنآماري    فرض  که  شود   مي(  پایا)   مانا  متغيرها  این  بنابراین.  شود  مي  رد  ي 

 .نمودمدل را برآورد  توانمي  کاذب  رگرسيون دادن  رخ بابت نگراني گونه  بدین ترتيب بدون هيچ. باشند
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 تحليل مدل اول و فرضيه اول: فروض کلاسيک مدل اول

 و مستقل  توضيحيبررسي هم خطي متغيرهاي 

فروض رگرسيون عدم وجود هم خطي بين متغيرهاي توضيحي در مدل است، لذا قبل از برآورد مدل، این  یكي از  

 مساله با محاسبه ماتریس همبستگي کنترل مي گردد. 

.  شودمحاسبه مي    ب همبستگي و ميزان معني داري آنمدل، ضری  توضيحيبراي بررسي هم خطي بين متغيرهاي  

 ماتریس ضرایب همبستگي به قرار زیر است:

ن متغيرهاي توضيحيماتريس همبستگي بي:  ( 4-4)  جدول  

 همبستگی 

 سطح معنی داری  

Size Bound Boardsize Loss 

Size 1 

----- 

   

Bound -0.034 

0.2176 

1 

----- 

  

Boardsize -0.004 

0.8626 

0.013 

0.6173 

1 

----- 

 

Loss 0.028 

0.3092 

-0.070 

0.0107 

-0.018 

0.5086 

1 

------ 

 

 
 

عدد اول ميزان  .  آمده است  در مدل اول  غير از متغير وابسته  ، تمام متغيرهادو به دو  مقادیر همبستگي  فوق  در جدول  

همبستگي بالایي ميان متغيرها  از آنجایي که  همبستگي و عدم پایيني آن مقدار احتمال معني داري آن  مي باشد.  

 بين متغيرها مساله اي وجود ندارد.، لذا از بابت همخطي مشاهده نمي شود 

 اول  و آزمون فرضيه  اول  مدل رگرسيونيبرآورد 
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  ابتدا  است   لازم  لذا .  استفاده مي شود Eviews افزار  نرم  از  استفاده   با  رگرسيون   تحليل  روش   از ،  فرضيات   آزمون  براي

مدل    .گردد  آزمون   تحقيق  فرضيات   ، حاصله  هاي   خروجي  تفسير   با   آنگاه  و   برآورد  رگرسيون  ضرایب   و   رگرسيوني   مدل 

 به قرار زیر مي باشد: مربوط به فرضيه 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, Bound + Br Boardsize + B loss + e 

 

؟ یا به  باشد  مي (  تجميعي   یا  Pooled     ه پولد )اینك  یا   باشد   مي   پانل  مدل   آیا   که   شود   بررسي   باید اما قبل از آن  

 یا چاو(   ليمر F آزمونبا استفاده از ) ؟هست یا خير( تصادفي  یا  ثابت) اثراث داراي  مدل آیاعبارت دیگر 

  پانليا   تجميعي بررسي مدل 

ها داده  مدل  انتخاب  کل   يبي ترک   ي در  حالت  دادهتحل  ي دو  دارد   پانلو    تجميعي   ي ها  يل  آزمونها  وجود  با    ي که 

  مقاطع   ي کليه عرض از مبدأ برا( باشند،  Pooledي که داده هاي تجميعي )هستند. در حالت  يص مناسب قابل تشخ

ا  یكسان رو  ین است که در  با  از مبدأ    ش تجميعي داده ها تحليل مي شود.صورت  تمام    برايدر حالت دوم عرض 

   ر يمن اف لت موذکور از آزمودو حال  یياشناس يد. براشو ي حالت روش پانل انتخاب م  ینکه در امقاطع متفاوت است 

 . شود يم  استفاده

با   پانلي  هاي  مدل  متفاوت  هاي  مبدأ  از  عرض  اگر  نمود.  تقسيم  طبقه  دو  به  توان  مي  نيز  را  پانل  مدل  طرفي  از 

متغيرهاي توضيحي مدل رگرسيون، همبستگي معني داري داشته باشند )و به صورت تصادفي تعيين نشوند( گفته  

مدل   توضيحي  متغير  با  پانلي  الگوهاي  متفاوت  هاي  مبدأ  از  چنانچه عرض  است.  ثابت  اثرات  نوع  از  الگو  شود  مي 

رگرسيون، همبستگي معني داري نداشته باشند )و به صورت تصادفي تعيين شوند(، گفته مي شود الگو از نوع اثرات 

 قرار مي گيرند. ( panelهر دو الگوي اثرات ثابت و تصادفي در طبقه برآورد پانل ) تصادفي است.

  مي (  تجميعي   یا  Pooled ( پولد  اینكه   یا  باشد  مي  پانل  مدل   آیا   که  شود  بررسي   بایدقبل از برآورد مدل  بنابراین  

یا چاو در     ليمر اف آزمونبدین منظور    ؟یا خير  است (  تصادفي   یا   ثابت)  اثراث  داراي   مدل  آیا؟ یا به عبارت دیگر  باشد

 . شودنرم افزار اجرا مي 
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 آزمون اف ليمر: 

آزمون این  مبداء  H0فرضيه    ،در  از  عرض  بودن  یكسان  فرضيهیعني  مقابل  در  از    H1 ها  عرض  ناهمساني  یعني 

بودن    H0  گيرد. در صورتي که فرضيهها قرار ميمبداء به معني یكسان  از مبدأهاپذیرفته شود  براي مقاطع    عرض 

مورد تأیيد آماري قرار  )تجميعي( ها و استفاده از مدل رگرسيون ترکيب شده  مختلف بوده و قابليت ترکيب شدن داده

از روش دادهگيرد و فرضيهمي با استفاده  مورد آزمون قرار خواهد  (  تجميعي   یا  Pooled ( پولدهاي  هاي پژوهش  

هاي پژوهش  با استفاده از روش  شود و فرضيههاي پانل پذیرفته ميروش داده  H0گرفت. اما در صورت رد فرضيه  

 . شودهاي پانل آزمون ميداده

کند،   مي  بررسي  را  مدل  در  مبداء  از  عرض  همساني  اصل  در  که  آزمون  این    افزار   نرم  در  اجراي  از  بعد نتایج 

EViews ، است زیر  قرار  به خروجي: 

 براي مدل اول   تيجه آزمون اف ليمر ن    (:5-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  t مقدار آماره نوع آزمون 

123/1 آزمون اف ليمر  2002/0  
از نوع تجميعي  پانل مدل 

 است

 

  Pooled  رگرسيون  وجود  بر  مبني  صفر  فرض  لذا  باشد،  مي   05/0  از   بزرگتر  ليمر   آزمون  احتمال   مقدار  که   آنجایي   از

  مورد   مدل  برآورد  براي  مناسب  الگوي  بنابراین  و  شدهن  رد (  تصادفي   یا  ثابت  اثرات  وجود  بدون  رگرسيون)   تجميعي  یا

 . است Pooledیا به صورت تجميعي  بررسي،

 : هاسمنآزمون 

 به دليل اینكه مدل از نوع تجميعي بود، لذا داراي اثرات ثابت و تصادفي نبوده و نيازي به انجام آزمون هاسمن نيست. 

 اول  برآورد مدل 
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 به قرار زیر است: و ضرایب آن ، مدل برآورد شده قبلبا توجه به توضيحات  

 اول   دل رگرسيوني م  (:6-4)    جدول

 مدل
 

 مقدار احتمال  tآماره  خطاي استاندارد  ضریب رگرسيون  نام متغير 

SIZE 16.69972 0.716458 23.30874 0.0000 

BOUND 13.64242 2.911984 4.684924 0.0000 

BOARDSIZE 2.801266 0.742354 3.773493 0.0002 

LOSS 21.21933 2.911318 7.288566 0.0000 

C 172.6832 10.85802 15.90375 0.0000 

 0.327266 ضریب تعيين  

 0.325188 ضریب تعيين تعدیل شده 

 1.970714 واتسون  -آماره دوربين 

 F 157.4949مقدار آماره  

 0.0000 داري کل مدل معني

 

 :تحليل مدل رگرسيون

  معني دهنده   نشان  این  که   باشد،  مي  000/0 و49/157  برابر ترتيب  به کلي  مدل  براي  احتمال  مقدار  و  اف  آماره  مقدار 

 . مي باشد( 05/0)زیرا مقدار احتمال این آماره کمتر از  باشد  مي کلي   حالت در  مدل بودن دار

تعيين بزرگ   اگر ضریبمعروف ترین آماره نيكویي برازش، ضریب تعيين است که مقدار آن بين صفر و یک قرار دارد. 

پایين یعني نزدیک به صفر    2Rو نزدیک به یک باشد، مدل داده ها را به خوبي برازش کرده است در حالي که اگر  

است که نشان    327/0باشد، مدل برازش خوبي از داده ها ارائه نداده است. در جدول فوق مقدار ضریب تعيين برابر  

 قابل قبولي ارائه داده است.  نسبتا  مي دهد مدل برازش

مي توان    آن   اساس   بر   که  باشد،   مي   325/0  برابر (Adjusted R-squared) شده   تعدیل  تعيين   ضریب   مقدار   ضمنا 

 .است نموده تبيين را  compensation    یعني  وابسته متغيراز  تغييرات درصد   32بيش از  مدل این  گفت
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 خودهمبستگي بين باقيمانده ها 

قرار    5/2تا    5/1باقيمانده هاي مدل را نشان مي دهد در محدوده مجاز  بين  آماره دوربين واتسون که خود همبستگي  

 دارد. 

 نرمال بودن باقيمانده ها: 
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Series: Standardized Residuals

Sample 1390 1402

Observations 1300

Mean       2.91e-14

Median   2.235812

Maximum  121.3749

Minimum -119.0402

Std. Dev.   52.24681

Skewness  -0.076932

Kurtosis   2.046461

Jarque-Bera  50.53268

Probability  0.000000  

است. اما به دليل حجم نمونه    05/0برا کمتر از سطح خطاي  -داري آزمون جارک مشاهده مي شود که سطح معني  

بالا و قضيه حد مرکزي مي توان اینطور بيان کرد که با افزایش حجم نمونه توزیع داده ها به سمت نرمال ميل پيدا  

 همچنين صفر بودن ميانگين مقادیر خطا نيز مشخص است. کرده است.

 :اول آزمون فرضيه

 بيان مي دارد که :این تحقيق  اول ضيه فر

 رابطه مثبت و معنادار  وجود دارد.   رهیمد ات ي پاداش ه زانيو م  رهیمد ات يموظف ه ينسبت اعضا نيب

ست(  ا  05/0)زیرا مقدار احتمال آن کمتر از    است در مدل فوق معني دار     Boundبا توجه به اینكه ضریب متغير

  معني دار است.بنابراین این فرضيه 
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 اول  برازش مدل   بررسي 

 (: VIF  -همخطي متغيرهاي مستقل )معيار عامل تورم واریانس

استفاده   از جدول ضرایب همبستگي  متغيرهاي مستقل  بين  وجود همخطي  یا عدم  وجود  بررسي  این  شدبراي  با   .

حال، از آنجایي که با ضرایب همبستگي صرفا مي توان همخطي دوگانه را بررسي کرد، براي تشخيص همخطي هاي  

 به قرار زیر است: Eviews. نتایج آزمون در نرم افزار شودچندگانه از معيار عامل تورم واریانس استفاده مي 

 (  VIFآزمون تورم واريانس )  (:7-4)  جدول

 VIFشاخص تورم واريانس  متغير 

SIZE  1.001859 

BOUND  1.006235 

BOARDSIZE  1.000511 

LOSS  1.006003 

 
 

 همخطي وجود ندارد. حاصل مي شود کهاست، نتيجه  5کمتر از   VIFاز آنجایي که مقادیر 

 (: براش پاگان)آزمون  آزمون ناهمساني واریانس 

 نتایج آزمون وایت به قرار زیر است:

  براي مدل اول  ناهمساني واريانس آزمون     (:8-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  کاي اسكوئر  مقدار آماره نوع آزمون 

284/1 وایت آزمون ناهمساني   2212/0  
همساني واریانس وجود  نا

 ندارد 

 

که فرض    گيري مي شوداست( نتيجه  05/0از    ربزرگتست )مقدار احتمال  نيمعني دار    Fاز آنجایي که مقدار آماره  

در مدل ناهمسساني واریانس وجود نداشته و مدل مناسب  مي شود. بنابراین  نصفر مبني بر همساني واریانس ها رد  

 است.
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 تحليل مدل دوم و فرضيه دوم: فروض کلاسيک مدل دوم

 بررسي هم خطي متغيرهاي توضيحي و مستقل 

توضيحي در مدل است، لذا قبل از برآورد مدل، این  یكي از فروض رگرسيون عدم وجود هم خطي بين متغيرهاي  

 مساله با محاسبه ماتریس همبستگي کنترل مي گردد. 

.  شودمحاسبه مي    ب همبستگي و ميزان معني داري آنمدل، ضری  توضيحيبراي بررسي هم خطي بين متغيرهاي  

 ماتریس ضرایب همبستگي به قرار زیر است:

در مدل دوم  : ماتریس همبستگي بين متغيرهاي توضيحي  (9-4) جدول  

 همبستگی 

 سطح معنی داری  

Size No bound Boardsize Loss 

Size 1 

----- 

   

No bound -0.025 

0.3669 

1 

----- 

  

Boardsize -0.004 

0.8626 

0.026 

0.3323 

1 

----- 

 

Loss 0.028 

0.3092 

-0.007 

0.7836 

-0.018 

0.5086 

1 

------ 

 

 
 

آمده است. عدد اول ميزان   دوم دو به دو تمام متغيرها، غير از متغير وابسته در مدل  مقادیر همبستگي  در جدول فوق 

همبستگي و عدم پایيني آن مقدار احتمال معني داري آن  مي باشد. از آنجایي که همبستگي بالایي ميان متغيرها  

 مشاهده نمي شود، لذا از بابت همخطي بين متغيرها مساله اي وجود ندارد.

 دوم و آزمون فرضيه   دوم برآورد مدل رگرسيوني

  ابتدا  است   لازم  لذا .  استفاده مي شود Eviews افزار  نرم  از  استفاده   با  رگرسيون   تحليل  روش   از ،  فرضيات   آزمون  براي
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مدل    .گردد  آزمون   تحقيق  فرضيات   ، حاصله  هاي   خروجي  تفسير   با   آنگاه  و   برآورد  رگرسيون  ضرایب   و   رگرسيوني   مدل 

 مربوط به فرضيه به قرار زیر مي باشد: 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, No_Bound + Br Boardsize + Be loss + e 

 

؟ یا به  باشد  مي (  تجميعي   یا  Pooled     ه پولد )اینك  یا   باشد   مي   پانل  مدل   آیا   که   شود   بررسي   باید اما قبل از آن  

 یا چاو(   ليمر F آزمونبا استفاده از ) ؟هست یا خير( تصادفي  یا  ثابت) اثراث داراي  مدل آیاعبارت دیگر 

  پانليا   تجميعي بررسي مدل 

 آزمون اف ليمر: 

کند،   مي  بررسي  را  مدل  در  مبداء  از  عرض  همساني  اصل  در  که  آزمون  این    افزار   نرم  در  اجراي  از  بعد نتایج 

EViews ، است زیر  قرار  به خروجي: 

 دوم نتيجه آزمون اف ليمر براي مدل      (:10-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  t مقدار آماره نوع آزمون 

049/1 آزمون اف ليمر  3559/0  
مدل پانل از نوع تجميعي  

 است

 

  Pooled  رگرسيون  وجود  بر  مبني  صفر  فرض  لذا  باشد،  مي   05/0  از   بزرگتر  ليمر   آزمون  احتمال   مقدار  که   آنجایي   از

  مورد   مدل  برآورد  براي  مناسب  الگوي  بنابراین  و  شدهن  رد (  تصادفي   یا  ثابت  اثرات  وجود  بدون  رگرسيون)   تجميعي  یا

 است.  Pooledبه صورت تجميعي یا  بررسي،

 : هاسمنآزمون 

 به دليل اینكه مدل از نوع تجميعي بود، لذا داراي اثرات ثابت و تصادفي نبوده و نيازي به انجام آزمون هاسمن نيست. 
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 دوم  برآورد مدل 

 با توجه به توضيحات قبل، مدل برآورد شده و ضرایب آن به قرار زیر است: 

 دوم مدل رگرسيوني    (:11-4)    جدول

 مدل
 

 مقدار احتمال  tآماره  خطاي استاندارد  ضریب رگرسيون  نام متغير 

SIZE 16.67495 0.716555 23.27100 0.0000 

NO BOUND 13.34044 2.906412 4.590002 0.0000 

BOARDSIZE 2.936348 0.742813 3.953013 0.0001 

LOSS 20.16536 2.905318 6.940845 0.0000 

C 172.8244 10.86256 15.91011 0.0000 

 0.326816 ضریب تعيين  

 0.324736 ضریب تعيين تعدیل شده 

 1.975161 واتسون  -آماره دوربين 

 F 157.1732مقدار آماره  

 0.0000 داري کل مدل معني

 

 تحليل مدل رگرسيون:

  معني دهنده   نشان  این  که   باشد،  مي  000/0 و17/157  برابر ترتيب  به کلي  مدل  براي  احتمال  مقدار  و  اف  آماره  مقدار 

 مي باشد(.  05/0)زیرا مقدار احتمال این آماره کمتر از  باشد  مي کلي   حالت در  مدل بودن دار

معروف ترین آماره نيكویي برازش، ضریب تعيين است که مقدار آن بين صفر و یک قرار دارد. اگر ضریب تعيين بزرگ  

پایين یعني نزدیک به صفر    2Rو نزدیک به یک باشد، مدل داده ها را به خوبي برازش کرده است در حالي که اگر  

است که نشان    326/0باشد، مدل برازش خوبي از داده ها ارائه نداده است. در جدول فوق مقدار ضریب تعيين برابر  

 مي دهد مدل برازش نسبتا قابل قبولي ارائه داده است. 

مي توان    آن   اساس   بر   که  باشد،   مي   324/0  برابر (Adjusted R-squared) شده   تعدیل  تعيين   ضریب   مقدار   ضمنا 

 .است نموده تبيين را  compensation   یعني  وابسته متغيراز  تغييرات درصد   32بيش از  مدل این  گفت
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 خودهمبستگي بين باقيمانده ها 

قرار    5/2تا    5/1آماره دوربين واتسون که خود همبستگي بين باقيمانده هاي مدل را نشان مي دهد در محدوده مجاز  

 دارد. 

 نرمال بودن باقيمانده ها: 
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Series: Standardized Residuals

Sample 1390 1402

Observations 1300

Mean      -1.37e-15

Median   1.300581

Maximum  118.5513

Minimum -119.2846

Std. Dev.   52.26429

Skewness  -0.067331

Kurtosis   2.053576

Jarque-Bera  49.50037

Probability  0.000000  

است. اما به دليل حجم نمونه    05/0برا کمتر از سطح خطاي  -داري آزمون جارک مشاهده مي شود که سطح معني  

بالا و قضيه حد مرکزي مي توان اینطور بيان کرد که با افزایش حجم نمونه توزیع داده ها به سمت نرمال ميل پيدا  

 کرده است. همچنين صفر بودن ميانگين مقادیر خطا نيز مشخص است.

 : دومآزمون فرضيه 

 این تحقيق بيان مي دارد که :دوم ضيه فر

 رابطه مثبت و معنادار  وجود دارد.   رهیمد اتيپاداش ه  زانيو م  رهیمد ات يموظف ه  ريغ  ينسبت اعضا نيب

است(   05/0در مدل فوق معني دار است )زیرا مقدار احتمال آن کمتر از   No boundبا توجه به اینكه ضریب متغير 
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 بنابراین این فرضيه معني دار است. 

 

 دوم  برازش مدل   بررسي 

 (: VIF  -همخطي متغيرهاي مستقل )معيار عامل تورم واریانس

این   با  استفاده شد.  از جدول ضرایب همبستگي  متغيرهاي مستقل  بين  وجود همخطي  یا عدم  وجود  بررسي  براي 

حال، از آنجایي که با ضرایب همبستگي صرفا مي توان همخطي دوگانه را بررسي کرد، براي تشخيص همخطي هاي  

 به قرار زیر است: Eviewsچندگانه از معيار عامل تورم واریانس استفاده مي شود. نتایج آزمون در نرم افزار 

 در مدل دوم (  VIFآزمون تورم واريانس )  (:12-4)  جدول

 VIFشاخص تورم واريانس  متغير 

SIZE  1.001462 

NO BOUND  1.001421 

BOARDSIZE  1.001079 

LOSS  1.001191 

 
 

 است، نتيجه حاصل مي شود که همخطي وجود ندارد. 5کمتر از   VIFاز آنجایي که مقادیر 

 (: براش پاگانآزمون ناهمساني واریانس )آزمون 

 زیر است:نتایج آزمون وایت به قرار 

  دوم آزمون ناهمساني واريانس براي مدل     (:13-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  کاي اسكوئر  مقدار آماره نوع آزمون 

937/1 آزمون ناهمساني وایت   026/0  ناهمساني واریانس وجود دارد  

 

است( نتيجه گيري مي شود که فرض  05/0از    کوچكتر)مقدار احتمال    استمعني دار    Fاز آنجایي که مقدار آماره  
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است. اما چون این مقدار  صفر مبني بر همساني واریانس ها رد مي شود. بنابراین در مدل ناهمسساني واریانس وجود  

 ندارد مي توان از این عدم تایيد اغماض کرد.  05/0اختلاف زیادي با سطح خطاي  

 

 تحليل مدل سوم و فرضيه سوم: فروض کلاسيک مدل سوم 

 بررسي هم خطي متغيرهاي توضيحي و مستقل 

یكي از فروض رگرسيون عدم وجود هم خطي بين متغيرهاي توضيحي در مدل است، لذا قبل از برآورد مدل، این  

 مساله با محاسبه ماتریس همبستگي کنترل مي گردد. 

.  شودمحاسبه مي    داري آنب همبستگي و ميزان معني  مدل، ضری  توضيحيبراي بررسي هم خطي بين متغيرهاي  

 ماتریس ضرایب همبستگي به قرار زیر است:

: ماتریس همبستگي بين متغيرهاي توضيحي در مدل سوم  (:14-4) جدول  

 همبستگی 

 سطح معنی داری  

Size No bound Boardsize Expertise Loss 

Size 
1 

----- 

  
 

 

No bound 
-0.025 

0.3669 

1 

----- 

 
 

 

Boardsize 
-0.004 

0.8626 

0.026 

0.3323 

1 

----- 

 
 

Expertise 
-0.013 

0.6348 

-0.006 

0.8016 

-0.015 

0.5803 

1 

------ 
 

Loss 
0.028 

0.3092 

-0.007 

0.7836 

-0.018 

0.5086 

-0.004 

0.8648 

1 

------ 
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فوق   در مدل  مقادیر همبستگي  در جدول  وابسته  متغير  از  غير  متغيرها،  تمام  دو  به  اول  سدو  است. عدد  آمده  وم 

بالایي ميان   آنجایي که همبستگي  از  باشد.  ميزان همبستگي و عدم پایيني آن مقدار احتمال معني داري آن  مي 

 متغيرها مشاهده نمي شود، لذا از بابت همخطي بين متغيرها مساله اي وجود ندارد.

 وم س وم و آزمون فرضيه  س  برآورد مدل رگرسيوني

  ابتدا  است   لازم  لذا .  استفاده مي شود Eviews افزار  نرم  از  استفاده   با  رگرسيون   تحليل  روش   از ،  فرضيات   آزمون  براي

مدل    .گردد  آزمون   تحقيق  فرضيات   ، حاصله  هاي   خروجي  تفسير   با   آنگاه  و   برآورد  رگرسيون  ضرایب   و   رگرسيوني   مدل 

 مربوط به فرضيه به قرار زیر مي باشد: 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, No_Bound + B, Boardsize + B, Expertise+ Be loss + e 

 

؟ یا به  باشد  مي (  تجميعي   یا  Pooled     ه پولد )اینك  یا   باشد   مي   پانل  مدل   آیا   که   شود   بررسي   باید اما قبل از آن  

 یا چاو(   ليمر F آزمونبا استفاده از ) ؟هست یا خير( تصادفي  یا  ثابت) اثراث داراي  مدل آیاعبارت دیگر 

  پانليا   تجميعي بررسي مدل 

 آزمون اف ليمر: 

کند،   مي  بررسي  را  مدل  در  مبداء  از  عرض  همساني  اصل  در  که  آزمون  این    افزار   نرم  در  اجراي  از  بعد نتایج 

EViews ، است زیر قرار  به : 

 سوم نتيجه آزمون اف ليمر براي مدل      (:15-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  t مقدار آماره نوع آزمون 

070/1 آزمون اف ليمر  3052/0  
نوع تجميعي  مدل پانل از 

 است
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  Pooled  رگرسيون  وجود  بر  مبني  صفر  فرض  لذا  باشد،  مي   05/0  از   بزرگتر  ليمر   آزمون  احتمال   مقدار  که   آنجایي   از

  مورد   مدل  برآورد  براي  مناسب  الگوي  بنابراین  و  شدهن  رد (  تصادفي   یا  ثابت  اثرات  وجود  بدون  رگرسيون)   تجميعي  یا

 است.  Pooledبه صورت تجميعي یا  بررسي،

 : هاسمنآزمون 

 به دليل اینكه مدل از نوع تجميعي بود، لذا داراي اثرات ثابت و تصادفي نبوده و نيازي به انجام آزمون هاسمن نيست. 

 سوم برآورد مدل 

 با توجه به توضيحات قبل، مدل برآورد شده و ضرایب آن به قرار زیر است: 

 ومسمدل رگرسيوني     (:16-4)  جدول

 مدل
 

 مقدار احتمال  tآماره  خطاي استاندارد  ضریب رگرسيون  نام متغير 

SIZE 16.69846 0.715214 23.34749 0.0000 

NO BOUND 13.39552 2.900801 4.617869 0.0000 

BOARDSIZE 2.965078 0.741448 3.999036 0.0001 

EXPERTISE 7.158251 2.900414 2.468010 0.0137 

LOSS 20.19813 2.899654 6.965703 0.0000 

C 168.8132 10.96242 15.39926 0.0000 

 0.329970 ضریب تعيين  

 0.327381 ضریب تعيين تعدیل شده 

 1.967329 واتسون  -آماره دوربين 

 F 127.4511مقدار آماره  

 0.0000 داري کل مدل معني

 

 تحليل مدل رگرسيون:

  دهنده   نشان   این  که  باشد،  مي  000/0  و4511/127  برابر   ترتيب  به  کلي  مدل  براي  احتمال   مقدار  و  اف  آماره  مقدار

 مي باشد(.  05/0)زیرا مقدار احتمال این آماره کمتر از  باشد مي کلي حالت  در  مدل  بودن  دار  معني
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معروف ترین آماره نيكویي برازش، ضریب تعيين است که مقدار آن بين صفر و یک قرار دارد. اگر ضریب تعيين بزرگ  

پایين یعني نزدیک به صفر    2Rو نزدیک به یک باشد، مدل داده ها را به خوبي برازش کرده است در حالي که اگر  

است که نشان    3299/0باشد، مدل برازش خوبي از داده ها ارائه نداده است. در جدول فوق مقدار ضریب تعيين برابر  

 مي دهد مدل برازش نسبتا قابل قبولي ارائه داده است. 

مي توان    آن   اساس   بر   که  باشد،   مي   327/0  برابر (Adjusted R-squared) شده   تعدیل  تعيين   ضریب   مقدار   ضمنا 

 .است نموده تبيين را  compensation   یعني  وابسته متغيراز  تغييرات درصد   32بيش از  مدل این  گفت

 خودهمبستگي بين باقيمانده ها 

قرار    5/2تا    5/1آماره دوربين واتسون که خود همبستگي بين باقيمانده هاي مدل را نشان مي دهد در محدوده مجاز  

 دارد. 

 نرمال بودن باقيمانده ها: 

0

20

40

60

80

100

-120 -80 -40 0 40 80 120

Series: Standardized Residuals

Sample 1390 1402

Observations 1300

Mean       9.62e-16

Median  -0.289517

Maximum  114.8556

Minimum -115.9341

Std. Dev.   52.14171

Skewness  -0.064292

Kurtosis   2.044012

Jarque-Bera  50.39924

Probability  0.000000  

است. اما به دليل حجم نمونه    05/0برا کمتر از سطح خطاي  -داري آزمون جارک مشاهده مي شود که سطح معني  

بالا و قضيه حد مرکزي مي توان اینطور بيان کرد که با افزایش حجم نمونه توزیع داده ها به سمت نرمال ميل پيدا  

 کرده است. همچنين صفر بودن ميانگين مقادیر خطا نيز مشخص است.

 وم: سآزمون فرضيه 
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 وم این تحقيق بيان مي دارد که : سضيه فر

 رابطه مثبت و معنادار وجود دارد. ره یمد اتيپاداش ه  زانيو م رهیمد ات يه ي تخصص اعضا نيب

است(    05/0در مدل فوق معني دار است )زیرا مقدار احتمال آن کمتر از    Expertise  با توجه به اینكه ضریب متغير

 بنابراین این فرضيه معني دار است. 

 

 ومس برازش مدل   بررسي 

 (: VIF  -همخطي متغيرهاي مستقل )معيار عامل تورم واریانس

این   با  استفاده شد.  از جدول ضرایب همبستگي  متغيرهاي مستقل  بين  وجود همخطي  یا عدم  وجود  بررسي  براي 

حال، از آنجایي که با ضرایب همبستگي صرفا مي توان همخطي دوگانه را بررسي کرد، براي تشخيص همخطي هاي  

 به قرار زیر است: Eviewsچندگانه از معيار عامل تورم واریانس استفاده مي شود. نتایج آزمون در نرم افزار 

 وم س( در مدل  VIFآزمون تورم واريانس ) (:17-4)  جدول

 VIFشاخص تورم واريانس  متغير 

SIZE  1.001639 

NO BOUND  1.001481 

BOARDSIZE  1.001326 

EXPERTISE  1.000492 

LOSS  1.001212 

 
 

 است، نتيجه حاصل مي شود که همخطي وجود ندارد. 5کمتر از   VIFاز آنجایي که مقادیر 

 (: براش پاگانآزمون ناهمساني واریانس )آزمون 

 نتایج آزمون وایت به قرار زیر است:

 وم سآزمون ناهمساني واريانس براي مدل    (:18-4)  جدول
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 نتيجه مقدار احتمال  کاي اسكوئر  مقدار آماره نوع آزمون 

542/1 ناهمساني وایت آزمون   072/0  
ناهمساني واریانس وجود  

 دارد ن

 

است( نتيجه گيري مي شود که فرض  05/0از    بزرگتر)مقدار احتمال    نيستمعني دار    Fاز آنجایي که مقدار آماره  

 .  نداردمي شود. بنابراین در مدل ناهمسساني واریانس وجود نصفر مبني بر همساني واریانس ها رد 

 تحليل مدل چهارم و فرضيه چهارم: فروض کلاسيک مدل چهارم

 بررسي هم خطي متغيرهاي توضيحي و مستقل 

بين متغيرهاي توضيحي در مدل است، لذا قبل از برآورد مدل، این  یكي از فروض رگرسيون عدم وجود هم خطي  

 مساله با محاسبه ماتریس همبستگي کنترل مي گردد. 

.  شودمحاسبه مي    ب همبستگي و ميزان معني داري آنمدل، ضری  توضيحيبراي بررسي هم خطي بين متغيرهاي  

 ماتریس ضرایب همبستگي به قرار زیر است:

: ماتریس همبستگي بين متغيرهاي توضيحي در مدل چهارم  (19-4) جدول  

 همبستگی 

 سطح معنی داری  

Size No bound Boardsize Loss Edu 

Size 
1 

----- 

  
 

 

No bound 
-0.025 

0.3669 

1 

----- 

 
 

 

Boardsize 
-0.004 

0.8626 

0.026 

0.3323 

1 

----- 

 
 

Loss 
0.028 

0.3092 

0.007 

0.7836 

-0.018 

0.5086 

1 

------ 
 

Edu -0.010 -0.026 -0.0005 -0.021 1 
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0.7156 0.3472 0.9848 0.4380 ------ 

 

 
 

آمده است. عدد اول    چهارمدو به دو تمام متغيرها، غير از متغير وابسته در مدل  مقادیر همبستگي  در جدول فوق  

بالایي ميان   آنجایي که همبستگي  از  باشد.  ميزان همبستگي و عدم پایيني آن مقدار احتمال معني داري آن  مي 

 متغيرها مشاهده نمي شود، لذا از بابت همخطي بين متغيرها مساله اي وجود ندارد.

 چهارمو آزمون فرضيه   چهارم برآورد مدل رگرسيوني

  ابتدا  است   لازم  لذا .  استفاده مي شود Eviews افزار  نرم  از  استفاده   با  رگرسيون   تحليل  روش   از ،  فرضيات   آزمون  براي

مدل    .گردد  آزمون   تحقيق  فرضيات   ، حاصله  هاي   خروجي  تفسير   با   آنگاه  و   برآورد  رگرسيون  ضرایب   و   رگرسيوني   مدل 

 مربوط به فرضيه به قرار زیر مي باشد: 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, No_Bound + B+ Boardsize + Be loss + B. edu + e 

؟ یا به  باشد  مي (  تجميعي   یا  Pooled     ه پولد )اینك  یا   باشد   مي   پانل  مدل   آیا   که   شود   بررسي   باید اما قبل از آن  

 یا چاو(   ليمر F آزمونبا استفاده از ) ؟هست یا خير( تصادفي  یا  ثابت) اثراث داراي  مدل آیاعبارت دیگر 

  پانليا   تجميعي بررسي مدل 

ليمر نتایج   اف  بررسي مي کند،    آزمون  را  در مدل  مبداء  از  اصل همساني عرض  در    افزار   نرم  در   اجراي  از   بعد که 

EViews ، است زیر قرار  به : 

 چهارم نتيجه آزمون اف ليمر براي مدل      (:20-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  t مقدار آماره نوع آزمون 

052/1 آزمون اف ليمر  3473/0  
مدل پانل از نوع تجميعي  

 است
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  Pooled  رگرسيون  وجود  بر  مبني  صفر  فرض  لذا  باشد،  مي   05/0  از   بزرگتر  ليمر   آزمون  احتمال   مقدار  که   آنجایي   از

  مورد   مدل  برآورد  براي  مناسب  الگوي  بنابراین  و  شدهن  رد (  تصادفي   یا  ثابت  اثرات  وجود  بدون  رگرسيون)   تجميعي  یا

 است.  Pooledبه صورت تجميعي یا  بررسي،

 : هاسمنآزمون 

 به دليل اینكه مدل از نوع تجميعي بود، لذا داراي اثرات ثابت و تصادفي نبوده و نيازي به انجام آزمون هاسمن نيست. 

 چهارم برآورد مدل 

 با توجه به توضيحات قبل، مدل برآورد شده و ضرایب آن به قرار زیر است: 

 چهارممدل رگرسيوني    (:21-4)  جدول

 مدل
 

 مقدار احتمال  tآماره  خطاي استاندارد  ضریب رگرسيون  نام متغير 

SIZE 16.68356 0.716483 23.28534 0.0000 

NO_BOUND 13.43040 2.906969 4.620071 0.0000 

BOARDSIZE 2.937814 0.742701 3.955582 0.0001 

LOSS 20.23762 2.905522 6.965229 0.0000 

EDU 3.429175 2.904952 1.180459 0.2380 

C 170.9090 10.98145 15.56343 0.0000 

 0.327540 ضریب تعيين  

 0.324941 ضریب تعيين تعدیل شده 

 1.971826 واتسون  -دوربين آماره 

 F 126.0555مقدار آماره  

 0.0000 داري کل مدل معني

 

 تحليل مدل رگرسيون:

  دهنده   نشان  این  که  باشد،  مي  000/0  و055/126  برابر  ترتيب  به  کلي  مدل  براي  احتمال  مقدار  و  اف  آماره  مقدار

 مي باشد(.  05/0احتمال این آماره کمتر از )زیرا مقدار  باشد مي کلي حالت  در  مدل  بودن  دار  معني
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معروف ترین آماره نيكویي برازش، ضریب تعيين است که مقدار آن بين صفر و یک قرار دارد. اگر ضریب تعيين بزرگ  

پایين یعني نزدیک به صفر    2Rو نزدیک به یک باشد، مدل داده ها را به خوبي برازش کرده است در حالي که اگر  

است که نشان    327/0باشد، مدل برازش خوبي از داده ها ارائه نداده است. در جدول فوق مقدار ضریب تعيين برابر  

 مي دهد مدل برازش نسبتا قابل قبولي ارائه داده است. 

مي توان    آن   اساس   بر   که  باشد،   مي   324/0  برابر (Adjusted R-squared) شده   تعدیل  تعيين   ضریب   مقدار   ضمنا 

 .است نموده تبيين را  compensation   یعني  وابسته متغيراز  تغييرات درصد   32بيش از  مدل این  گفت

 خودهمبستگي بين باقيمانده ها 

قرار    5/2تا    5/1آماره دوربين واتسون که خود همبستگي بين باقيمانده هاي مدل را نشان مي دهد در محدوده مجاز  

 دارد. 

 نرمال بودن باقيمانده ها: 

0
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-120 -80 -40 0 40 80 120

Series: Standardized Residuals

Sample 1390 1402

Observations 1300

Mean       9.06e-15

Median   0.895745

Maximum  116.7699

Minimum -117.5719

Std. Dev.   52.23617

Skewness  -0.067888

Kurtosis   2.052191

Jarque-Bera  49.65874

Probability  0.000000  

است. اما به دليل حجم نمونه    05/0برا کمتر از سطح خطاي  -مشاهده مي شود که سطح معني داري آزمون جارک 

بالا و قضيه حد مرکزي مي توان اینطور بيان کرد که با افزایش حجم نمونه توزیع داده ها به سمت نرمال ميل پيدا  

 مقادیر خطا نيز مشخص است.کرده است. همچنين صفر بودن ميانگين 

 م:چهارآزمون فرضيه 
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 این تحقيق بيان مي دارد که :  چهارم ضيه فر

 وجود دارد. ي رابطه مثبت و معنادار  رهیمد ات يپاداش اعضاء ه  زان يو م لات يدرجه  تحص نيب

است(    05/0از    بيشتر )زیرا مقدار احتمال آن    نيست در مدل فوق معني دار    EDUبا توجه به اینكه ضریب متغير  

  نيست.بنابراین این فرضيه معني دار 

 

 چهارم  برازش مدل   بررسي 

 (: VIF  -همخطي متغيرهاي مستقل )معيار عامل تورم واریانس

این   با  استفاده شد.  از جدول ضرایب همبستگي  متغيرهاي مستقل  بين  وجود همخطي  یا عدم  وجود  بررسي  براي 

حال، از آنجایي که با ضرایب همبستگي صرفا مي توان همخطي دوگانه را بررسي کرد، براي تشخيص همخطي هاي  

 به قرار زیر است: Eviewsچندگانه از معيار عامل تورم واریانس استفاده مي شود. نتایج آزمون در نرم افزار 

 چهارم( در مدل  VIFآزمون تورم واريانس )  (:22-4)  جدول

 VIFشاخص تورم واريانس  متغير 

SIZE  1.001565 

NO_BOUND  1.002110 

BOARDSIZE  1.001082 

LOSS  1.001636 

EDU  1.001243 

 
 

 است، نتيجه حاصل مي شود که همخطي وجود ندارد. 5کمتر از   VIFاز آنجایي که مقادیر 

 (: براش پاگانآزمون ناهمساني واریانس )آزمون 

 نتایج آزمون وایت به قرار زیر است:

  چهارمآزمون ناهمساني واريانس براي مدل    (:23-4)  جدول
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 نتيجه مقدار احتمال  کاي اسكوئر  مقدار آماره نوع آزمون 

647/1 ناهمساني وایت آزمون   046/0  ناهمساني واریانس وجود دارد  

 

است( نتيجه گيري مي شود که فرض صفر  05/0از    کمتر)مقدار احتمال    استمعني دار    Fاز آنجایي که مقدار آماره  

اما با توجه به اینكه این  مبني بر همساني واریانس ها رد مي شود. بنابراین در مدل ناهمسساني واریانس وجود دارد.  

 نزدیک است مي توان اغماض کرد. 05/0مقدار بسيار به سطح خطاي 

 تحليل مدل پنجم و فرضيه پنجم: فروض کلاسيک مدل پنجم 

 بررسي هم خطي متغيرهاي توضيحي و مستقل 

یكي از فروض رگرسيون عدم وجود هم خطي بين متغيرهاي توضيحي در مدل است، لذا قبل از برآورد مدل، این  

ب  مدل، ضری  توضيحي براي بررسي هم خطي بين متغيرهاي   مساله با محاسبه ماتریس همبستگي کنترل مي گردد.

 . ماتریس ضرایب همبستگي به قرار زیر است:شودمحاسبه مي  همبستگي و ميزان معني داري آن

پنجم : ماتریس همبستگي بين متغيرهاي توضيحي در مدل  (24-4) جدول  

 همبستگی 

 سطح معنی داری  

Size Bound Boardsize Loss No bound Flexibility 

Size 
1 

----- 

  
 

 
 

Bound 
-0.034 

0.2176 

1 

----- 

 
 

 
 

Boardsize 
-0.004 

0.8626 

0.013 

0.6173 

1 

----- 

 
 

 

Loss 
0.028 

0.3092 

-0.070 

0.010 

-0.018 

0.5086 

1 

------ 
 

 

No bound 
-0.025 

0.3669 

-0.041 

0.1376 

-0.026 

0.3323 

0.007 

0.7836 

1 

------ 
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Flexibility 
-0.045 

0.1020 

-0.035 

0.1969 

-0.041 

0.1333 

0.019 

0.4918 

0.012 

0.6625 

1 

------ 

 

 
 

از متغير وابسته در مدل  مقادیر همبستگي  در جدول فوق   به دو تمام متغيرها، غير  اول    پنجمدو  آمده است. عدد 

بالایي ميان   آنجایي که همبستگي  از  باشد.  ميزان همبستگي و عدم پایيني آن مقدار احتمال معني داري آن  مي 

 متغيرها مشاهده نمي شود، لذا از بابت همخطي بين متغيرها مساله اي وجود ندارد.

 پنجم و آزمون فرضيه   پنجم برآورد مدل رگرسيوني

  ابتدا  است   لازم  لذا .  استفاده مي شود Eviews افزار  نرم  از  استفاده   با  رگرسيون   تحليل  روش   از ،  فرضيات   آزمون  براي

مدل    .گردد  آزمون   تحقيق  فرضيات   ، حاصله  هاي   خروجي  تفسير   با   آنگاه  و   برآورد  رگرسيون  ضرایب   و   رگرسيوني   مدل 

 مربوط به فرضيه به قرار زیر مي باشد: 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B Bound + Br Boardsize + B loss + B. No_Bound + B Flexibility+ e 

؟ یا به  باشد  مي (  تجميعي   یا  Pooled     ه پولد )اینك  یا   باشد   مي   پانل  مدل   آیا   که   شود   بررسي   باید اما قبل از آن  

 یا چاو(   ليمر F آزمونبا استفاده از ) ؟هست یا خير( تصادفي  یا  ثابت) اثراث داراي  مدل آیاعبارت دیگر 

  پانليا   تجميعي بررسي مدل 

بررسي مي کند،   را  در مدل  مبداء  از  اصل همساني عرض  در  ليمر که  اف  آزمون    افزار   نرم  در   اجراي  از   بعد نتایج 

EViews ، است زیر قرار  به : 

 پنجم نتيجه آزمون اف ليمر براي مدل    (:25-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  t مقدار آماره نوع آزمون 

091/1 آزمون اف ليمر  2613/0  
مدل پانل از نوع تجميعي  

 است
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  Pooled  رگرسيون  وجود  بر  مبني  صفر  فرض  لذا  باشد،  مي   05/0  از   بزرگتر  ليمر   آزمون  احتمال   مقدار  که   آنجایي   از

  مورد   مدل  برآورد  براي  مناسب  الگوي  بنابراین  و  شدهن  رد (  تصادفي   یا  ثابت  اثرات  وجود  بدون  رگرسيون)   تجميعي  یا

 است.  Pooledبه صورت تجميعي یا  بررسي،

 : هاسمنآزمون 

 به دليل اینكه مدل از نوع تجميعي بود، لذا داراي اثرات ثابت و تصادفي نبوده و نيازي به انجام آزمون هاسمن نيست. 

 پنجم برآورد مدل 

 با توجه به توضيحات قبل، مدل برآورد شده و ضرایب آن به قرار زیر است: 

 پنجم مدل رگرسيوني    (:26-4)  جدول

 مدل
 

 مقدار احتمال  tآماره  خطاي استاندارد  ضریب رگرسيون  نام متغير 

SIZE 16.90871 0.708298 23.87233 0.0000 

BOUND 14.57564 2.878843 5.063019 0.0000 

BOARDSIZE 3.000712 0.733693 4.089873 0.0000 

LOSS 20.97742 2.874397 7.298024 0.0000 

NO_BOUND 13.84288 2.870687 4.822150 0.0000 

FLEXIBILITY 17.38024 4.942479 3.516502 0.0005 

C 152.5285 11.33450 13.45700 0.0000 

 0.345440 ضریب تعيين  

 0.342403 ضریب تعيين تعدیل شده 

 1.981836 واتسون  -آماره دوربين 

 F 113.7289مقدار آماره  

 0.0000 داري کل مدل معني

 

 تحليل مدل رگرسيون:

  معني دهنده   نشان  این  که   باشد،  مي  000/0 و72/113  برابر ترتيب  به کلي  مدل  براي  احتمال  مقدار  و  اف  آماره  مقدار 
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 مي باشد(.  05/0)زیرا مقدار احتمال این آماره کمتر از  باشد  مي کلي   حالت در  مدل بودن دار

معروف ترین آماره نيكویي برازش، ضریب تعيين است که مقدار آن بين صفر و یک قرار دارد. اگر ضریب تعيين بزرگ  

پایين یعني نزدیک به صفر    2Rو نزدیک به یک باشد، مدل داده ها را به خوبي برازش کرده است در حالي که اگر  

است که نشان    345/0باشد، مدل برازش خوبي از داده ها ارائه نداده است. در جدول فوق مقدار ضریب تعيين برابر  

 مي دهد مدل برازش نسبتا قابل قبولي ارائه داده است. 

مي توان    آن   اساس   بر   که  باشد،   مي   342/0  برابر (Adjusted R-squared) شده   تعدیل  تعيين   ضریب   مقدار   ضمنا 

 .است نموده تبيين را  compensation   یعني  وابسته متغيراز  تغييرات درصد   34بيش از  مدل این  گفت

 خودهمبستگي بين باقيمانده ها 

قرار    5/2تا    5/1آماره دوربين واتسون که خود همبستگي بين باقيمانده هاي مدل را نشان مي دهد در محدوده مجاز  

 دارد. 

 نرمال بودن باقيمانده ها: 

0

20

40

60

80

100

-100 -80 -60 -40 -20 0 20 40 60 80 100

Series: Standardized Residuals

Sample 1390 1402

Observations 1300

Mean       3.35e-14

Median   1.650835

Maximum  107.7139

Minimum -107.2606

Std. Dev.   51.53623

Skewness  -0.076220

Kurtosis   1.958546

Jarque-Bera  60.00938

Probability  0.000000  

است. اما به دليل حجم نمونه    05/0برا کمتر از سطح خطاي  -مشاهده مي شود که سطح معني داري آزمون جارک 

پيدا  بالا و قضيه حد مرکزي مي توان اینطور بيان کرد که با افزایش حجم نمونه توزیع داده ها به سمت نرمال ميل  

 کرده است. همچنين صفر بودن ميانگين مقادیر خطا نيز مشخص است.
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 م:پنجآزمون فرضيه 

 م این تحقيق بيان مي دارد که : پنج ضيه فر

 رابطه مثبت و معنادار  وجود دارد.   يمال  ي ریو انعطاف پذ رهیمد  اتيپاداش ه نيب

متغير   اینكه ضریب  به  توجه  دار    Flexibilityبا  معني  فوق  آن    استدر مدل  احتمال  مقدار    05/0از    کمتر)زیرا 

   .استاست( بنابراین این فرضيه معني دار 

 

 پنجم  برازش مدل   بررسي 

 (: VIF  -همخطي متغيرهاي مستقل )معيار عامل تورم واریانس

این   با  استفاده شد.  از جدول ضرایب همبستگي  متغيرهاي مستقل  بين  وجود همخطي  یا عدم  وجود  بررسي  براي 

حال، از آنجایي که با ضرایب همبستگي صرفا مي توان همخطي دوگانه را بررسي کرد، براي تشخيص همخطي هاي  

 به قرار زیر است: Eviewsچندگانه از معيار عامل تورم واریانس استفاده مي شود. نتایج آزمون در نرم افزار 

 پنجم ( در مدل  VIFآزمون تورم واريانس )  (:27-4)  جدول

 VIFشاخص تورم واريانس  متغير 

SIZE  1.004801 

BOUND  1.009208 

BOARDSIZE  1.002888 

LOSS  1.006322 

NO_BOUND  1.003201 

FLEXIBILITY  1.005558 

 
 

 است، نتيجه حاصل مي شود که همخطي وجود ندارد. 5کمتر از   VIFاز آنجایي که مقادیر 

 (: براش پاگانآزمون ناهمساني واریانس )آزمون 
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 نتایج آزمون وایت به قرار زیر است:

  پنجمآزمون ناهمساني واريانس براي مدل    (:28-4)  جدول

 نتيجه احتمال مقدار  کاي اسكوئر  مقدار آماره نوع آزمون 

619/1 آزمون ناهمساني وایت   030/0  ناهمساني واریانس وجود دارد  

 

است( نتيجه گيري مي شود که فرض صفر  05/0از    کمترمعني دار است )مقدار احتمال    Fاز آنجایي که مقدار آماره  

مبني بر همساني واریانس ها رد مي شود. بنابراین در مدل ناهمسساني واریانس وجود دارد. اما با توجه به اینكه این  

 نزدیک است مي توان اغماض کرد. 05/0مقدار بسيار به سطح خطاي 
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 : فروض کلاسيک مدل ششمو فرضيه ششم ششمتحليل مدل 

 بررسي هم خطي متغيرهاي توضيحي و مستقل 

یكي از فروض رگرسيون عدم وجود هم خطي بين متغيرهاي توضيحي در مدل است، لذا قبل از برآورد مدل، این  

ب  مدل، ضری  توضيحي براي بررسي هم خطي بين متغيرهاي   مساله با محاسبه ماتریس همبستگي کنترل مي گردد.

 . ماتریس ضرایب همبستگي به قرار زیر است:شودمحاسبه مي  همبستگي و ميزان معني داري آن

: ماتریس همبستگي بين متغيرهاي توضيحي در مدل ششم  (29-4) جدول  

 همبستگی 

 سطح معنی داری  

Size Bound Boardsize Loss Acceleration 

Size 
1 

----- 

  
 

 

Bound 
-0.034 

0.2176 

1 

----- 

 
 

 

Boardsize 
-0.004 

0.8626 

0.013 

0.6173 

1 

----- 

 
 

Loss 
0.028 

0.3092 

-0.070 

0.010 

-0.018 

0.5086 

1 

------ 
 

ACCELERATION 
-0.007 

0.8007 

0.046 

0.0955 

0.026 

0.3374 

-0.027 

0.3181 

1 

------ 

 

 
 

از متغير وابسته در مدل  مقادیر همبستگي  در جدول فوق   به دو تمام متغيرها، غير  اول    ششمدو  آمده است. عدد 

بالایي ميان   آنجایي که همبستگي  از  باشد.  ميزان همبستگي و عدم پایيني آن مقدار احتمال معني داري آن  مي 

 متغيرها مشاهده نمي شود، لذا از بابت همخطي بين متغيرها مساله اي وجود ندارد.

 ششمو آزمون فرضيه   ششم برآورد مدل رگرسيوني
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  ابتدا  است   لازم  لذا .  استفاده مي شود Eviews افزار  نرم  از  استفاده   با  رگرسيون   تحليل  روش   از ،  فرضيات   آزمون  براي

مدل    .گردد  آزمون   تحقيق  فرضيات   ، حاصله  هاي   خروجي  تفسير   با   آنگاه  و   برآورد  رگرسيون  ضرایب   و   رگرسيوني   مدل 

 مربوط به فرضيه به قرار زیر مي باشد: 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, Bound + Br Boardsize + B loss+ B Acceleration + e 

؟ یا به  باشد  مي (  تجميعي   یا  Pooled     ه پولد )اینك  یا   باشد   مي   پانل  مدل   آیا   که   شود   بررسي   باید اما قبل از آن  

 یا چاو(   ليمر F آزمونبا استفاده از ) ؟هست یا خير( تصادفي  یا  ثابت) اثراث داراي  مدل آیاعبارت دیگر 

  پانليا   تجميعي بررسي مدل 

بررسي مي کند،   را  در مدل  مبداء  از  اصل همساني عرض  در  ليمر که  اف  آزمون    افزار   نرم  در   اجراي  از   بعد نتایج 

EViews ، است زیر قرار  به : 

 ششم نتيجه آزمون اف ليمر براي مدل    (:30-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  t مقدار آماره نوع آزمون 

168/1 آزمون اف ليمر  1322/0  
مدل پانل از نوع تجميعي  

 است

 

  Pooled  رگرسيون  وجود  بر  مبني  صفر  فرض  لذا  باشد،  مي   05/0  از   بزرگتر  ليمر   آزمون  احتمال   مقدار  که   آنجایي   از

  مورد   مدل  برآورد  براي  مناسب  الگوي  بنابراین  و  شدهن  رد (  تصادفي   یا  ثابت  اثرات  وجود  بدون  رگرسيون)   تجميعي  یا

 است.  Pooledبه صورت تجميعي یا  بررسي،

 : هاسمنآزمون 

 به دليل اینكه مدل از نوع تجميعي بود، لذا داراي اثرات ثابت و تصادفي نبوده و نيازي به انجام آزمون هاسمن نيست. 

 ششم برآورد مدل 
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 با توجه به توضيحات قبل، مدل برآورد شده و ضرایب آن به قرار زیر است: 

 ششم مدل رگرسيوني   (:31-4)  جدول

 مدل
 

 مقدار احتمال  tآماره  خطاي استاندارد  ضریب رگرسيون  نام متغير 

SIZE 16.72395 0.702299 23.81316 0.0000 

BOUND 12.72184 2.857163 4.452613 0.0000 

BOARDSIZE 2.664700 0.727913 3.660740 0.0003 

LOSS 21.72082 2.854570 7.609139 0.0000 

ACCELERATION 20.90009 2.850135 7.333016 0.0000 

C 163.3273 10.71952 15.23645 0.0000 

 0.354106 ضریب تعيين  

 0.351610 ضریب تعيين تعدیل شده 

 1.962175 واتسون  -دوربين آماره 

 F 141.8851مقدار آماره  

 0.0000 داري کل مدل معني

 

 تحليل مدل رگرسيون:

  معني دهنده   نشان  این  که   باشد،  مي  000/0 و88/141  برابر ترتيب  به کلي  مدل  براي  احتمال  مقدار  و  اف  آماره  مقدار 

 مي باشد(.  05/0این آماره کمتر از )زیرا مقدار احتمال  باشد  مي کلي   حالت در  مدل بودن دار

معروف ترین آماره نيكویي برازش، ضریب تعيين است که مقدار آن بين صفر و یک قرار دارد. اگر ضریب تعيين بزرگ  

پایين یعني نزدیک به صفر    2Rو نزدیک به یک باشد، مدل داده ها را به خوبي برازش کرده است در حالي که اگر  

است که نشان    354/0باشد، مدل برازش خوبي از داده ها ارائه نداده است. در جدول فوق مقدار ضریب تعيين برابر  

 مي دهد مدل برازش نسبتا قابل قبولي ارائه داده است. 

مي توان    آن   اساس   بر   که  باشد،   مي   351/0  برابر (Adjusted R-squared) شده   تعدیل  تعيين   ضریب   مقدار   ضمنا 

 .است نموده تبيين را compensation    یعني وابسته متغيراز   تغييرات  درصد  35بيش از  مدل این  گفت

 خودهمبستگي بين باقيمانده ها 
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قرار    5/2تا    5/1آماره دوربين واتسون که خود همبستگي بين باقيمانده هاي مدل را نشان مي دهد در محدوده مجاز  

 دارد. 

 نرمال بودن باقيمانده ها: 

0
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100

-80 -40 0 40 80 120

Series: Standardized Residuals

Sample 1390 1402

Observations 1300

Mean       4.59e-16

Median   0.690641

Maximum  110.2362

Minimum -109.0051

Std. Dev.   51.19394

Skewness  -0.078446

Kurtosis   1.954927

Jarque-Bera  60.49296

Probability  0.000000  

است. اما به دليل حجم نمونه    05/0برا کمتر از سطح خطاي  -مشاهده مي شود که سطح معني داري آزمون جارک 

بالا و قضيه حد مرکزي مي توان اینطور بيان کرد که با افزایش حجم نمونه توزیع داده ها به سمت نرمال ميل پيدا  

 مشخص است.کرده است. همچنين صفر بودن ميانگين مقادیر خطا نيز 

 :ششمآزمون فرضيه 

 این تحقيق بيان مي دارد که :  ششمضيه فر

به  رابطه مثبت و معنادار  وجود دارد.    رهیمد  ات ي موظف ه  ينسبت اعضاو    ره یمد  اتي پاداش ه  زانيم  نيب با توجه 

است( بنابراین این    05/0در مدل فوق معني دار است )زیرا مقدار احتمال آن کمتر از    Boundاینكه ضریب متغير  

 فرضيه معني دار است.  

 

 ششم  برازش مدل   بررسي 

 (: VIF  -همخطي متغيرهاي مستقل )معيار عامل تورم واریانس
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این   با  استفاده شد.  از جدول ضرایب همبستگي  متغيرهاي مستقل  بين  وجود همخطي  یا عدم  وجود  بررسي  براي 

حال، از آنجایي که با ضرایب همبستگي صرفا مي توان همخطي دوگانه را بررسي کرد، براي تشخيص همخطي هاي  

 به قرار زیر است: Eviewsچندگانه از معيار عامل تورم واریانس استفاده مي شود. نتایج آزمون در نرم افزار 

 ششم ( در مدل  VIFآزمون تورم واريانس )  (:32-4)  جدول

 VIFشاخص تورم واريانس  متغير 

SIZE  1.001881 

BOUND  1.008181 

BOARDSIZE  1.001166 

LOSS  1.006581 

ACCELERATION  1.003427 

 
 

 است، نتيجه حاصل مي شود که همخطي وجود ندارد. 5کمتر از   VIFاز آنجایي که مقادیر 

 (: براش پاگانآزمون ناهمساني واریانس )آزمون 

 نتایج آزمون وایت به قرار زیر است:

  ششمآزمون ناهمساني واريانس براي مدل    : (33-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  کاي اسكوئر  مقدار آماره نوع آزمون 

563/1 ناهمساني وایت آزمون   043/0  ناهمساني واریانس وجود دارد  

 

است( نتيجه گيري مي شود که فرض صفر  05/0معني دار است )مقدار احتمال کمتر از    Fاز آنجایي که مقدار آماره  

مبني بر همساني واریانس ها رد مي شود. بنابراین در مدل ناهمسساني واریانس وجود دارد. اما با توجه به اینكه این  

 نزدیک است مي توان اغماض کرد. 05/0مقدار بسيار به سطح خطاي 
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 هفتم تحليل مدل هفتم و فرضيه هفتم: فروض کلاسيک مدل 

 بررسي هم خطي متغيرهاي توضيحي و مستقل 

یكي از فروض رگرسيون عدم وجود هم خطي بين متغيرهاي توضيحي در مدل است، لذا قبل از برآورد مدل، این  

ب  مدل، ضری  توضيحي براي بررسي هم خطي بين متغيرهاي   مساله با محاسبه ماتریس همبستگي کنترل مي گردد.

 . ماتریس ضرایب همبستگي به قرار زیر است:شودمحاسبه مي  همبستگي و ميزان معني داري آن

هفتم : ماتریس همبستگي بين متغيرهاي توضيحي در مدل  (34-4) جدول  

 همبستگی 

 سطح معنی داری  

Size Bound Boardsize Acceleration 

Size 
1 

----- 

  
 

Bound 
-0.034 

0.2176 

1 

----- 

 
 

Boardsize 
-0.004 

0.8626 

0.013 

0.6173 

1 

----- 

 

Acceleration 
-0.007 

0.8007 

0.046 

0.0955 

0.026 

0.3374 

1 

------ 

 

 
 

فوق   وابسته در مدل  مقادیر همبستگي  در جدول  از متغير  تمام متغيرها، غير  به دو  اول    هفتمدو  آمده است. عدد 

بالایي ميان   آنجایي که همبستگي  از  باشد.  ميزان همبستگي و عدم پایيني آن مقدار احتمال معني داري آن  مي 

 متغيرها مشاهده نمي شود، لذا از بابت همخطي بين متغيرها مساله اي وجود ندارد.

 هفتم و آزمون فرضيه   هفتمبرآورد مدل رگرسيوني 

  ابتدا  است   لازم  لذا .  استفاده مي شود Eviews افزار  نرم  از  استفاده   با  رگرسيون   تحليل  روش   از ،  فرضيات   آزمون  براي

مدل    .گردد  آزمون   تحقيق  فرضيات   ، حاصله  هاي   خروجي  تفسير   با   آنگاه  و   برآورد  رگرسيون  ضرایب   و   رگرسيوني   مدل 
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 مربوط به فرضيه به قرار زیر مي باشد: 

COMPENSATION = A + B, SIZE + B, Bound + Br Boardsize + B Acceleration + e 

؟ یا به  باشد  مي (  تجميعي   یا  Pooled     ه پولد )اینك  یا   باشد   مي   پانل  مدل   آیا   که   شود   بررسي   باید اما قبل از آن  

 یا چاو(   ليمر F آزمونبا استفاده از ) ؟هست یا خير( تصادفي  یا  ثابت) اثراث داراي  مدل آیاعبارت دیگر 

  پانليا   تجميعي بررسي مدل 

بررسي مي کند،   را  در مدل  مبداء  از  اصل همساني عرض  در  ليمر که  اف  آزمون    افزار   نرم  در   اجراي  از   بعد نتایج 

EViews ، است زیر قرار  به : 

 هفتم   نتيجه آزمون اف ليمر براي مدل   (:34-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  t مقدار آماره نوع آزمون 

154/1 ليمرآزمون اف   1505/0  
مدل پانل از نوع تجميعي  

 است

 

  Pooled  رگرسيون  وجود  بر  مبني  صفر  فرض  لذا  باشد،  مي   05/0  از   بزرگتر  ليمر   آزمون  احتمال   مقدار  که   آنجایي   از

  مورد   مدل  برآورد  براي  مناسب  الگوي  بنابراین  و  شدهن  رد (  تصادفي   یا  ثابت  اثرات  وجود  بدون  رگرسيون)   تجميعي  یا

 است.  Pooledبه صورت تجميعي یا  بررسي،

 : هاسمنآزمون 

 به دليل اینكه مدل از نوع تجميعي بود، لذا داراي اثرات ثابت و تصادفي نبوده و نيازي به انجام آزمون هاسمن نيست. 

 هفتم برآورد مدل 

 با توجه به توضيحات قبل، مدل برآورد شده و ضرایب آن به قرار زیر است: 
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 هفتم مدل رگرسيوني    (:35-4)  جدول

 مدل
 

 مقدار احتمال  tآماره  خطاي استاندارد  ضریب رگرسيون  نام متغير 

SIZE 16.86126 0.717324 23.50577 0.0000 

BOUND 11.23344 2.912407 3.857099 0.0001 

BOARDSIZE 2.572280 0.743629 3.459092 0.0006 

ACCELERATION 20.38052 2.911240 7.000632 0.0000 

C 174.2614 10.85363 16.05559 0.0000 

 0.325206 ضریب تعيين  

 0.323122 ضریب تعيين تعدیل شده 

 1.976252 واتسون  -آماره دوربين 

 F 156.0262مقدار آماره  

 0.0000 داري کل مدل معني

 

 تحليل مدل رگرسيون:

  معني  دهنده  نشان  این  که   باشد،  مي  000/0  و02/156  برابر  ترتيب  به  کلي  مدل  براي  احتمال   مقدار  و  اف  آماره  مقدار

 مي باشد(.  05/0)زیرا مقدار احتمال این آماره کمتر از  باشد  مي کلي   حالت در  مدل بودن دار

معروف ترین آماره نيكویي برازش، ضریب تعيين است که مقدار آن بين صفر و یک قرار دارد. اگر ضریب تعيين بزرگ  

پایين یعني نزدیک به صفر    2Rو نزدیک به یک باشد، مدل داده ها را به خوبي برازش کرده است در حالي که اگر  

است که نشان    325/0باشد، مدل برازش خوبي از داده ها ارائه نداده است. در جدول فوق مقدار ضریب تعيين برابر  

 مي دهد مدل برازش نسبتا قابل قبولي ارائه داده است. 

مي توان    آن   اساس   بر   که  باشد،   مي   323/0  برابر (Adjusted R-squared) شده   تعدیل  تعيين   ضریب   مقدار   ضمنا 

 .است نموده تبيين را compensation    یعني وابسته متغيراز   تغييرات  درصد  32بيش از  مدل این  گفت

 خودهمبستگي بين باقيمانده ها 

قرار    5/2تا    5/1آماره دوربين واتسون که خود همبستگي بين باقيمانده هاي مدل را نشان مي دهد در محدوده مجاز  
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 دارد. 

 نرمال بودن باقيمانده ها: 
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Series: Standardized Residuals

Sample 1390 1402

Observations 1300

Mean      -4.28e-15

Median   0.757999

Maximum  120.5495

Minimum -117.3755

Std. Dev.   52.32672

Skewness  -0.053634

Kurtosis   2.063009

Jarque-Bera  48.17897

Probability  0.000000  

است. اما به دليل حجم نمونه    05/0برا کمتر از سطح خطاي  -مشاهده مي شود که سطح معني داري آزمون جارک 

بالا و قضيه حد مرکزي مي توان اینطور بيان کرد که با افزایش حجم نمونه توزیع داده ها به سمت نرمال ميل پيدا  

 کرده است. همچنين صفر بودن ميانگين مقادیر خطا نيز مشخص است.

 :هفتمآزمون فرضيه 

 این تحقيق بيان مي دارد که :  هفتمضيه فر

 وجود دارد. ي رابطه مثبت و معنادار يمال  ي در انتشار صورتها عیو تسر  ميزان پاداش هيئت مدیره نيب

  05/0در مدل فوق معني دار است )زیرا مقدار احتمال آن کمتر از    Accelerationبا توجه به اینكه ضریب متغير  

 است( بنابراین این فرضيه معني دار است.  

 

 هفتم  برازش مدل   بررسي 

 (: VIF  -همخطي متغيرهاي مستقل )معيار عامل تورم واریانس
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این   با  استفاده شد.  از جدول ضرایب همبستگي  متغيرهاي مستقل  بين  وجود همخطي  یا عدم  وجود  بررسي  براي 

حال، از آنجایي که با ضرایب همبستگي صرفا مي توان همخطي دوگانه را بررسي کرد، براي تشخيص همخطي هاي  

 به قرار زیر است: Eviewsچندگانه از معيار عامل تورم واریانس استفاده مي شود. نتایج آزمون در نرم افزار 

 هفتم ( در مدل  VIFآزمون تورم واريانس ) (:36-4)  جدول

 VIFشاخص تورم واريانس  متغير 

SIZE  1.001219 

BOUND  1.003456 

BOARDSIZE  1.000888 

ACCELERATION  1.002851 

 
 

 است، نتيجه حاصل مي شود که همخطي وجود ندارد. 5کمتر از   VIFاز آنجایي که مقادیر 

 (: براش پاگانآزمون ناهمساني واریانس )آزمون 

 نتایج آزمون وایت به قرار زیر است:

  هفتم آزمون ناهمساني واريانس براي مدل    (:37-4)  جدول

 نتيجه مقدار احتمال  کاي اسكوئر  مقدار آماره نوع آزمون 

165/1 آزمون ناهمساني وایت   3028/0  
ناهمساني واریانس وجود  

 دارد ن

 

است( نتيجه گيري مي شود که فرض  05/0ر از  بزرگت)مقدار احتمال    نيستمعني دار    Fاز آنجایي که مقدار آماره  

 دارد.  نمي شود. بنابراین در مدل ناهمسساني واریانس وجود نصفر مبني بر همساني واریانس ها رد 

 

 


