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فهرست مطالب
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oمدلریسکبدوندنیایوواقعیدنیای:مدلسازیفرآیند
oنقدینگیجریاناصلیعناصر(Cash Flow)

oفعلیخالصارزششاخصمحاسبه(Net Present Value)

oاکسلافزارنرمدرنقدینگیجریانمدلسازی
(Cash Flow Uniform)نقدینگی یکنواخت جریان ( ۱
(Cash Flow Step)جریان نقدینگی پله ای ( ۲
(Cash Flow Gradient)جریان نقدینگی شیبدار ( ۳
(Cash Flow Step Uniform)جریان نقدینگی پله ای یکنواخت ( ۴
Cash Flow Gradient Uniform)جریان نقدینگی شیب دار یکنواخت ( ۵



یستم هامدل سازی اقتصادی برای ارزیابی عملکرد اقتصادی س
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(Cash Flow)عناصر اصلی جریان نقدینگی 
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(NPV)ارزش خالص فعلی 

Mehdi Ranjbar-Bourani (PhD) 5

= 

𝑛=0

𝑁𝑃
𝑇𝑅𝑛 − 𝑇𝐶𝑛
1 + 𝑖 𝑛

𝑁𝑃𝑉 = 

𝑛=0

𝑁𝑃
𝑁𝑉𝑛
1 + 𝑖 𝑛

𝑁𝑃𝑉: Net Present Value
𝑁𝑃: Number of periods
𝑁𝑉𝑛: Net Value at the end of period n
𝑖: Discount Rate
𝑇𝑅𝑛: Total Revenue at the End of Period n
𝑇𝐶𝑛: Total Cost at the End of Period n



امترهافرضیات کلی مدل اقتصادی و تعریف پار
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سلمدل سازی اقتصادی جریان های نقدینگی در نرم افزار اک
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(Cash Flow Uniform)جریان نقدینگی یکنواخت ( ۱
(Cash Flow Step)پله ای جریان نقدینگی ( ۲
(Cash Flow Gradient)شیبدار جریان نقدینگی ( ۳
(Cash Flow Step Uniform)پله ای یکنواخت جریان نقدینگی ( ۴
(Cash Flow Gradient Uniform)یکنواخت شیب دار جریان نقدینگی ( ۵



پارامتر و مدل(: Cash Flow Uniform)جریان نقدینگی یکنواخت ( ۱
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پارامتر و مدل(: Cash Flow Uniform)جریان نقدینگی یکنواخت ( ۱
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نمودار(: Cash Flow Uniform)جریان نقدینگی یکنواخت ( ۱
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در اکسلIFآشنایی با تابع 
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=IF(logical_test, [value_if_true], [value_if_false])

Checks wether a condition is met, 
and returns one value if TRUE, 
and another value if FALSE مثال

=IF(D9="A",B9,C9)

=IF(D10="A",B10,
C10)



در اکسلANDآشنایی با تابع 
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=IF(logical_test, [value_if_true], [value_if_false])

Checks wether all arguments are TRUE, and 
returns TRUE if all arguments are TRUE. مثال

=AND(B13=1,C13=1)



در اکسلMODآشنایی با تابع 
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=MOD(Number , Divisor)

Returns the remainder after a 
number is divided by a divisor

مثال



در اکسلOFFSETآشنایی با تابع 
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=OFFSET(reference, rows, cols, [height], [width])

Returns a reference to a range 
that is a given number of rows 
and columns from a given 
reference. 

مثال

{=OFFSET(B19,0,0,1,3)}
Ctrl+Shirft+Enter



فرمول(: Cash Flow Uniform)جریان نقدینگی یکنواخت ( ۱
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=IF(C1>NP,"",IF(C1=0,Capex,0))

=IF(C1>NP,"",
IF(C$1<STCFU,0,
IF(C$1>ETCFU,0,
IF(MOD(C$1-STCFU,FQCFU)=0,FVCFU,0))))

=SUMPRODUCT(
OFFSET($C4,0,0,1,NP+1),
OFFSET($C5,0,0,1,NP+1))

=IF(C1>NP,"",1/(1+MARRM)^C1)

=IF(C1>NP,"",C3-C2)



(Cash Flow Step)جریان نقدینگی پله ای ( ۲
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(Cash Flow Step)جریان نقدینگی پله ای ( ۲
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نمودار(: Cash Flow Step)جریان نقدینگی پله ای ( ۲
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فرمول(: Cash Flow Step)جریان نقدینگی پله ای ( ۲

Mehdi Ranjbar-Bourani (PhD) 19

=IF(D1>NP,"",IF(D1=0,Capex,0))

=IF(D1>NP,"",
IF(D1<STCFS,0,
IF(D1>ETCFS,0,
IF(MOD(D1-STCFS,FQCFS)=0,FVS,0))))

=IF(C1>NP,"",1/(1+MARRM)^C1)

=IF(C1>NP,"",C5-C2)

=SUMPRODUCT(
OFFSET($C4,0,0,1,NP+1),
OFFSET($C5,0,0,1,NP+1))

=IF(D1>NP,"",COUNTIF($D$3:D3,"<>0"))

=IF(D1>NP,"",
IF(AND(D3<>0,D4=1),D3,
IF(AND(D3<>0,D4>1),D3+CFS*(D4-1),0)))



(Cash Flow Gradient)جریان نقدینگی شیبدار ( ۳
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(Cash Flow Gradient)جریان نقدینگی شیبدار ( ۳
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نمودار(: Cash Flow Gradient)جریان نقدینگی شیبدار ( ۳
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فرمول(: Cash Flow Gradient)جریان نقدینگی شیبدار ( ۳
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=IF(D1>NP,"",IF(D1=0,Capex,0))
=IF(D1>NP,"",
IF(D1<STCFG,0,
IF(D1>ETCFG,0,
IF(MOD(D1-STCFG,FQCFG)=0,FVG,0))))

=IF(C1>NP,"",1/(1+MARRM)^C1)

=IF(C1>NP,"",C5-C2)

=SUMPRODUCT(
OFFSET($C4,0,0,1,NP+1),
OFFSET($C5,0,0,1,NP+1))

=IF(D1>NP,"",COUNTIF($D$3:D3,"<>0"))

=IF(D1>NP,"",
IF(AND(D3<>0,D4=1),D3,
IF(AND(D3<>0,D4>1),FVG*(1+CFG)^(D4-1),0)))
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